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DENOMINACIÓN:
SANTANDER CENTRAL
HISPANO BANIF
INMOBILIARIO, F.I.I.

TIPO DE FONDO: FII
INSCRITO EN EL REGISTRO
DE CNMV CON FECHA:
21-02-95 y con nº 3.

VOCACIÓN DEL FONDO Y
OBJETIVO DE GESTIÓN:
Fondo de Inversión
Inmobiliaria Mixto

FECHA DE CONSTITUCIÓN:
16-12-1994

ASUME LA
RESPONSABILIDAD DEL
INFORME:
Pedro Ruiz-Olivares García

SOCIEDAD GESTORA:
Santander Activos
Inmobiliarios, S.A., S.G.I.I.C.
Ciudad Grupo Santander
Avda. Cantabria, s/n
Edificio Pinar 1ª planta
28660 Boadilla del Monte
(Madrid)

BANCO DEPOSITARIO:
Banco Banif, S.A.
Pº de la Castellana, 24
28046 Madrid

GRUPO FINANCIERO
GESTORA Y DEPOSITARIO:
Grupo Santander

AUDITOR:
Deloitte, S.L.

FONDO DE ACUMULACION
O DE REPARTO:
De acumulación.

INVERSION MINIMA
INICIAL:
3.000 Euros

Santander Central Hispano Banif Inmobiliario FII, es un fondo de Inversión Inmobiliaria cuyo objetivo es la compra de inmuebles para su explotación en alquiler.

La rentabilidad del Fondo viene determinada por: las rentas generadas por el alquiler, la revalorización anual de los inmuebles y los ingresos de la cartera de valores.

La Gestora cuenta con un procedimiento de control de Ope-
raciones Vinculadas, verificándose entre otros aspectos, que
las operaciones son contratadas a precios de mercado.

Importe efectivo negociado en
operaciones REPO (miles de euros). 50.279.090

Tipo medio aplicado en REPO (%) 2,00

Al cierre del trimestre no se ha realizado ninguna operación
inmobiliaria con entidades pertenecientes al Grupo.

Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Activos Inmobiliarios, S.A. S.G.I.I.C.
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VOCACION DEL FONDO Y OBJETIVO DE GESTION

INFORME DE GESTION OPERACIONES VINCULADAS CON
EMPRESAS DEL GRUPO

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria pertenecen al
mismo Grupo Financiero y cumplen los requisitos de separa-
ción exigidos por la legislación vigente.

HECHOS RELEVANTES

CÓD.: 143 (3 TR/05)

En la actualidad, el patrimonio total a cierre del trimestre asciende a 3.170.517
miles de euros.

La inversión en inmuebles asciende a 2.493.176 miles de euros, la valoración
de las compras y los compromisos a futuro están siendo muy positivas.

Adquisiciones realizadas:

La inversión realizada en el tercer trimestre de este año se detalla a continua-
ción:

– Edificios terminados

– Edificio de 31 viviendas, 31 plazas de garaje y 31 trasteros situado en San-
chinarro. Madrid.

Ventas Realizadas:

Ninguna

Situación de la explotación inmobiliaria: rentas, gastos y ocupación

Los inmuebles terminados que integran el patrimonio en explotación han
generado unas rentas anuales de 92.021 miles de euros  y unos gastos de explo-
tación de 21.989 miles de euros. La ocupación alcanza un 78,34%.

Gestión de la cartera de renta fija

El volumen de la cartera de valores al cierre del trimestre asciende a  862.677
miles de euros. Se encuentra materializada en inversiones a corto plazo, evi-
tando la volatilidad de los mercados financieros. Las posiciones están tomadas
en repos a día. Una parte de la liquidez está comprometida en la realización
de futuras adquisiciones de inmuebles.

Al mismo tiempo, no hay que olvidar que el objetivo del Fondo es mantener
en torno a un 10-15% en liquidez, siendo la parte más importante la inversión
inmobiliaria.

Rentabilidad actual del Fondo y perspectivas

La rentabilidad durante el tercer trimestre de 2005 se ha situado en un 0,82%,
lo que refleja su buen comportamiento, resultando una rentabilidad anual del
6,39% y una rentabilidad histórica anualizada del 7,23%.

Durante el trimestre ha continuado el buen comportamiento del sector resi-
dencial con nuevas subidas de valor, y comienza a apreciarse muestras de
recuperación en el sector de oficinas que ha experimentado un crecimiento de
las rentas y absorción de metros cuadrados que está provocando una dismi-
nución de la oferta, respecto del mismo periodo del año pasado.

El perfil inversor es conservador, con un horizonte temporal de inversión de 3
a 5 años y un nivel de riesgo bajo.
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Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Activos Inmobiliarios, S.A. S.G.I.I.C.

Valor efectivo de la cartera
Valor Trimestre anterior %S/Total Trimestre actual %S/Total

(30-06-2005) (30-09-2005)

Comisiones TRAMOS PORCENTAJE BASE DE
Santander Central Hispano Banif Inmobiliario, F.I.I. (EN SU CASO) CÁLCULO

Comisión anual de gestión – 3,00 Patrimonio
del Fondo

Comisión anual de depositario --- 0,40 Patrimonio
del Fondo

Comisión de suscripción --- --- ---

Comisión de reembolso Hasta 1 año 4,00
Entre 1 y 2 años 3,00 Importe del
Entre 2 y 3 años 2,00 Reembolso
Entre 3 y 4 años 1,00

A partir del 4 año 0,00
Reembolsos: del 1 al 13 de Febrero y del 1 al 16 de Octubre
Remuneración obtenida por la liquidez 1,86% TAE

Valoración PERIODO NORMATIVA
del Patrimonio Inmobiliario AUTORIZACION MAX/MIN VALORACION

TASACIONES MADRID S.A. CNMV De 3 a 9 años O.M. de 27 de
marzo de 2003

(Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.)

COMISIONES Y SOCIEDAD DE TASACIÓN

COMISIONES Y SOCIEDAD DE TASACIÓN

DATOS GENERALES

COMPOSICION DE LA CARTERA DEL FONDO AL CIERRE DEL TRIMESTRE (en miles de euros)

30-Jun-05 30-Sep-05 Variación

Patrimonio (en miles de euros) 3.054.587 3.170.517 115.930
Número de participaciones 2.420.646 2.491.990 71.343,50
Número de partícipes 50.968 51.421 453
Valor liquidativo de la participación (euros) 1.261,88 1.272,28 10,40
Rentabilidad neta del trimestre (%) (*) 1,58% 0,82% (0,76 %)
Total compras de valores a valor efectivo

(en miles de euros) (*) 50.208.000 50.279.090
Total ventas de valores a valor efectivo

(en miles de euros) (*) 52.197.475 50.223.315
Resultado después de impuestos (miles de euros) (13.071) (24.900) (11.829)

(*) Datos referidos al trimestre

DISTRIBUCIÓN DEL PATRIMONIO (miles de euros)

30-Jun-05 30-Sep-05 % sobre el patrimonio

(+) Inventario de Inmuebles a valor efectivo 2.459.271 2.493.202 78,64%
* Total coste de adquisición 1.893.023 1.892.830 59,70%
* Plusvalías (minusvalías) latentes reconocidas 566.248 600.346 18,94%

(+) Cartera a valor efectivo: 807.901 862.677 27,21%
* Total cartera al coste 807.855 862.630 27,21%
* Total intereses 46 47 0,00%
* Plusvalías (minusvalías) latentes 0 0 0,00%

(+) Liquidez (Tesorería): 2.558 1.733 0,05%
(+) Deudores: 86.751 103.802 3,27%
(-) Acreedores: (296.231) (284.867) (8,98%)
(-) Efecto impositivo sobre plusvalías: (5.663) (6.004) (0,19%)
(+) Indemnizaciones previstas pendientes de confirmar 0 0 0,00%

TOTAL PATRIMONIO: 3.054.587 3.170.517 100%

REPO BONO VTO. 01.09 323.546 40,05 104.031 12,06

REPO BONO VTO. 01.15 484.309 59,95 758.646 87,94

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL 807.855 100,00 862.677 100,00

TOTAL RENTA FIJA CON VTO. < 18 MESES 807.855 100,00 862.677 100,00

TOTAL OTROS VALORES 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL CARTERA 807.855 100,00 862.677 100,00
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INVENTARIO DE INMUEBLES A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005

Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Activos Inmobiliarios, S.A. S.G.I.I.C.

SITUACION FECHA COMPRA SUPERFICIE M2 COSTE AMORTIZACION VALOR ESTIMADO % OCUPACION
ALICANTE 31.676 21.818 194,45 31.885 63,51
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 14.070 12.169 98,92 16.732 34,57
– GARBINET NORTE - ALICANTE 08/06/2005 6.772 5.734 27,61 6.155 0,00
– HOYO 14 -SAN JUAN-ALICANTE 25/11/2003 7.298 6.435 71,31 10.577 65,38
LOCALES COMERCIALES 17.606 9.649 95,53 15.154 100,00
– ASPE (ALICANTE) 15/11/2000 4.589 2.030 21,26 2.874 100,00
– SAN JUAN - ALICANTE- 16/12/1999 3.440 2.169 23,60 3.333 100,00
– MERCADONA-ELDA 16/11/1999 2.861 2.020 17,34 3.209 100,00
– MERCADONA- PETRER 16/11/1999 3.375 1.973 17,15 3.273 100,00
– MERCADONA-MONOVAR 16/11/1999 3.343 1.458 16,18 2.466 100,00
BADAJOZ 2.528 3.363 27,32 3.363 68,60
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 2.528 3.363 27,32 3.363 68,60
– RONDA DEL PILAR, 4 -BADAJOZ- 17/11/2000 2.528 3.363 27,32 3.363 68,60
BALEARES 90.853 73.340 498,98 109.961 52,77
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 70.212 57.263 385,90 88.128 39,52
– SON GUAL II - PALMA MALLORC 28/09/2004 11.646 11.027 59,80 13.563 0,00
– SON GUAL-PALMA DE MALLORCA- 28/09/2004 11.466 13.527 54,31 13.563 0,00
– SALVADOR DALI B-1 PORTAL 8 P MALLORCA 20/12/2001 2.963 2.058 18,57 3.860 93,92
– SALVADOR DALI B-1 PORTAL 3 P MALLORCA 20/12/2001 4.517 3.045 27,27 5.606 95,81
– SALVADOR DALI B-3 PORTAL 2 P MALLORCA 04/07/2003 4.293 2.942 22,09 5.692 0,49
– SALVADOR DALI B-1 PORTAL 6 P MALLORCA 20/12/2001 4.460 3.039 27,23 5.626 100,00
– SALVADOR DALI B-3 PORTAL 4 P MALLORCA 04/07/2003 2.940 2.030 15,22 3.986 0,40
– SALVADOR DALI B-1 PORTAL 5 P MALLORCA 20/12/2001 1.858 1.442 12,44 2.545 81,00
– SALVADOR DALI B-1 PORTAL 7 P MALLORCA 20/12/2001 4.482 3.037 27,27 5.688 88,01
– SALVADOR DALI B-3 PORTAL 1 04/07/2003 1.908 1.378 9,93 2.494 88,19
– SALVADOR DALI B-3 PORTAL 6 P MALLORCA 04/07/2003 2.940 2.136 15,11 4.036 74,04
– SALVADOR DALI B-1 PORTAL 4 P MALLORCA 20/12/2001 2.057 1.420 12,60 2.554 100,00
– SALVADOR DALI B-1 PORTAL 1 P. MALLORCA 20/12/2001 2.970 2.169 19,05 3.856 85,69
– SALVADOR DALI B-1 PORTAL 2 P MALLORCA 20/12/2001 4.500 3.042 27,28 5.567 96,00
– SALVADOR DALI B-3 PORTAL 3 P MALLORCA 04/07/2003 2.929 2.030 15,67 3.813 92,16
– SALVADOR DALI B-3 PORTAL 5 P MALLORCA 04/07/2003 4.282 2.941 22,07 5.677 0,26
LOCALES COMERCIALES 20.641 16.077 113,08 21.833 100,00
– MERCADONA 2 -JOSE DARDER- PALMA M. 09/06/1999 3.323 2.601 16,73 3.399 100,00
– MERCADONA 3 -BINIAMAR-PALMA M. 09/06/1999 3.147 2.605 19,25 3.852 100,00
– MERCADONA 1 -LA VILETA- PALMA M. 09/06/1999 2.741 2.749 19,49 3.543 100,00
– MERCADONA 6 -ALCUDIA- 09/06/1999 4.412 2.906 22,47 3.965 100,00
– MERCADONA 4 -CALVIA- 09/06/1999 3.287 2.809 18,79 3.682 100,00
– MERCADONA 5 -PICAFORT 09/06/1999 3.731 2.407 16,36 3.392 100,00
BARCELONA 172.016 149.334 1.443,31 239.851 89,46
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 53.234 69.300 469,11 124.745 90,44
– LA MAQUINISTA 13/05/2004 3.436 7.200 31,04 7.853 100,00
– ANNA TUGAS, 8 BQ A Cº E IZDA (B) 07/08/1995 3.780 2.221 28,49 5.594 87,41
– DIAGONAL, 408 -BARNA- 21/09/1999 7.370 8.466 57,97 14.663 79,05
– DIAGONAL DEL MAR , TORRE A 29/05/2003 14.016 20.114 133,70 35.918 95,37
– ANNA TUGAS, 22 BQ B ESC. DCHA 07/08/1995 1.820 1.111 14,24 2.771 83,33
– AV. DEL TURO, 20 -A- BARNA 04/07/1996 2.192 1.322 10,64 4.189 93,13
– DIAGONAL DEL MAR , TORRE B 29/05/2003 18.295 27.544 180,32 49.577 87,90
– AV. DEL TURO, 20  BQ-B BARNA 12/12/1995 2.324 1.322 12,70 4.179 97,75
OFICINAS 28.077 30.230 326,33 46.728 93,09
– TECNOPARK III B-CERDANOLA- 21/02/2002 1.548 1.875 16,74 2.056 86,16
– TECNOPARK III A-1 -CERDANOLA- 21/02/2002 1.267 1.532 13,69 1.667 100,00
– TECNOPARK I -8- CERDANOLA 27/01/1999 1.565 1.433 14,79 2.510 100,00
– ED. BERLIN -CORNELLA- 29/11/1996 2.214 1.983 22,75 4.265 100,00
– ED. ROMA- CITIPARK-CORNELLA- 23/12/1997 3.651 2.765 33,83 5.380 83,27
– TECNOPARK II -1- CERDANOLA 15/12/1999 1.920 1.872 19,70 2.653 76,22
– TECNOPARK III A-2 -CERDANOLA- 21/02/2002 1.813 2.183 19,51 2.377 100,00
– ED. PARIS-CITIPARK- CORNELLA 31/05/2001 9.450 12.227 140,03 18.680 99,69
– TECNOPARK I -2-CERDANOLA- 27/01/1999 1.565 1.433 14,79 2.508 75,82
– TECNOPARK II-2-CERDANOLA 15/12/1999 1.519 1.493 15,71 2.123 75,77
– TECNOPARK I -6 -CERDANOLA 27/01/1999 1.565 1.433 14,79 2.510 87,81
LOCALES COMERCIALES 1.574 3.306 27,12 6.780 100,00
– Pº DE GRACIA, 27 BARNA 21/12/1995 1.574 3.306 27,12 6.780 100,00
RESIDENCIAS DE LA 3ª EDAD 13.971 11.539 133,05 14.325 100,00
– RES. MONT MARTI. PUIG REIG.BARNA 27/07/2001 6.251 3.576 48,46 4.401 100,00
– RESIDENCIA REGINA SAR BARNA 27/07/2001 7.719 7.963 84,59 9.924 100,00
CONCESIONES ADMINISTRATIVAS 21.001 12.520 206,46 14.614 43,83
– CONCES. CAN CUYAS VTO.12-2050 MONCADA(B) 31/03/2004 21.001 12.520 206,46 14.614 43,83
OTROS 54.159 22.440 281,24 32.659 100,00
– ED. ZAL A.4.2-MAR ROJA 41-BARNA 23/12/1999 10.563 4.647 77,96 7.185 100,00
– ED. ZAL A.4.1-MAR ROJA 51-BARNA 23/12/1999 11.981 4.928 72,58 7.137 100,00
– ED. ZAL A.5.2.MAR ROJA, 42 BARNA 23/12/1999 16.034 6.072 56,77 8.381 100,00
– ED. ZAL A.5.1-MAR ROJA 52-BARNA- 23/12/1999 15.581 6.793 73,93 9.956 100,00
CIUDAD REAL 1.036 1.052 6,24 1.694 19,93
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 1.036 1.052 6,24 1.694 19,93
– PLAZA MAYOR, 2 - CIUDAD REAL- 28/04/2000 1.036 1.052 6,24 1.694 19,93
LA CORUNA 104.894 73.022 816,78 88.935 58,08
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 76.693 46.428 515,74 58.599 67,56
– SAN ANDRES, 18 -LA CORUNA- ATEMPORE 26/05/2005 2.305 6.000 14,08 6.687 50,45
– BERTAMIRANS- NEGREIRA- LA CORUNA 20/06/2003 7.354 3.800 50,10 3.985 45,13
– VALAIRE-CORUNA- VC-6 EDIFICIO 1 22/07/2002 3.120 1.780 18,75 2.907 0,00
– VALAIRE-CORUNA- VC-6 EDIFICIO 3 22/07/2002 3.072 1.747 18,30 2.888 0,00
– VALAIRE-CORUNA- VC-6 EDIFICIO 2 22/07/2002 3.120 1.762 18,48 2.907 0,00
– VALAIRE-CORUNA- VC-5 EDIFICIO 1 22/07/2002 4.678 2.691 28,42 4.197 60,36
– VALAIRE-CORUNA- VC-6 EDIFICIO 4 22/07/2002 4.788 2.746 29,07 4.275 82,28
– VALAIRE-CORUNA- VC-5 EDIFICIO 2 22/07/2002 4.678 2.696 28,51 4.267 83,07
– BARCALA - LA CORUNA 20/06/2003 11.254 7.100 92,20 8.891 83,42
– CAMBRE- LA CORUNA - 20/06/2003 7.631 3.747 50,56 4.192 90,14
– ES VIDA - APARTAMENTOS -CORUNA 20/06/2003 9.842 5.686 76,83 5.897 89,97
– PORTAZGO - LA CORUNA- 20/06/2003 14.851 6.674 90,43 7.506 91,21
OFICINAS 12.316 16.980 172,87 17.787 8,42
– MATOGRANDE- LA CORUNA- 29/06/2004 12.316 16.980 172,87 17.787 8,42
RESIDENCIAS DE LA 3ª EDAD 11.370 6.262 84,32 8.884 100,00
– ES VIDA-RESIDENCIA 3ª EDAD-LA CORUNA 23/06/2003 11.370 6.262 84,32 8.884 100,00
OTROS 4.514 3.352 43,86 3.665 100,00
– ES VIDA - POLICLINICA-  LA CORUNA 23/06/2003 4.514 3.352 43,86 3.665 100,00
GRANADA 3.048 3.080 23,40 3.203 100,00
OTROS 3.048 3.080 23,40 3.203 100,00
– NAVE PUNTO CASH.ATARFE.GRANADA 20/07/2004 3.048 3.080 23,40 3.203 100,00
GUIPUZCOA 3.600 2.284 24,19 4.075 100,00
LOCALES COMERCIALES 3.600 2.284 24,19 4.075 100,00
– TXINGUDI- IRUN 23/11/1998 3.600 2.284 24,19 4.075 100,00
HUELVA 5.462 2.855 41,11 3.365 100,00
RESIDENCIAS DE LA 3ª EDAD 5.462 2.855 41,11 3.365 100,00
– RES. MONTEJARA SAR. THARSIS. HUELVA 27/07/2001 5.462 2.855 41,11 3.365 100,00
LEON 4.660 2.239 31,27 2.427 100,00
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 4.660 2.239 31,27 2.427 100,00
– POL. ERAS DE RENUEVA- PLA 49- LEON 20/06/2003 4.660 2.239 31,27 2.427 100,00
LERIDA 4.119 3.426 45,83 4.058 100,00
RESIDENCIAS DE LA 3ª EDAD 4.119 3.426 45,83 4.058 100,00
– RES.TERRAFERMA VILLANVA.  ALPICAT. (LER) 27/12/2000 4.119 3.426 45,83 4.058 100,00
MADRID 569.821 833.978 6.817,66 1.158.473 58,76
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 295.263 413.873 3.371,53 613.945 32,92
– LAS TABLAS 25/11/2004 28.871 50.576 219,31 72.114 1,53
– CONCHA ESPINA, 10 26/11/1998 1.705 3.124 19,83 6.120 80,51
– EDIFICIO ESPANA 23/06/2005 26.083 138.600 265,93 138.706 N.A.
– PINAR DE BERGAMIN 20/10/2004 5.723 12.212 98,54 15.723 23,67
– JARDINES DEL CARMEN 13/05/2004 3.206 6.403 23,47 7.244 4,62
– SANCHINARRO 22/07/2005 4.961 9.084 7,89 11.961 0,00
– DIEGO DE LEON, 20 3.857 7.645 53,89 12.002 85,54
– SAN LORENZO, 26 02/11/1995 746 1.049 6,74 2.182 100,00
– TORQUEMADA, 12 31/07/1997 3.032 2.671 17,58 7.353 100,00
– PZA. MARINA ESPANOLA, 11 28/10/1997 1.776 1.923 12,01 4.708 99,32
– HORTALEZA, 61 23/01/1998 2.645 3.940 30,37 7.798 97,58
– LOS MISTERIOS, 28 03/07/1995 797 809 3,03 1.916 90,23
– GALILEO, 104 25/06/1997 2.091 3.400 21,09 6.951 96,37
– TORRELAGUNA, 67 19/05/1998 7.015 7.986 61,30 18.810 92,28
– VALLE DE LA FUENFRIA, 4 30/10/1998 13.386 13.463 100,89 33.813 74,37
– MARIA GUERRERO-LEGANES- IVIMA 27/07/2000 11.770 3.285 188,46 4.757 100,00
– SOMORROSTRO -SAN FDO. HENARES- IVIMA 23/10/2000 9.140 3.029 158,71 4.379 100,00
– SAGASTA, 14 08/03/1999 3.855 8.213 71,72 13.628 88,60
– ANTONIO LOPEZ AGUADO, 9 18/12/1998 15.895 21.216 152,45 35.761 95,14
– FRANCISCO DE ROJAS, 5 27/04/2000 5.636 9.409 75,90 13.883 83,72
– VELAZQUEZ, 87 29/07/1998 4.246 8.115 48,67 15.316 100,00
– GOLFO DE SALONICA, 63 07/04/1999 4.495 6.341 49,52 10.196 97,60
– GUTIERREZ SOLANA, 6 26/11/1998 3.118 3.549 25,70 10.566 94,01
– COSLADA. DIAZ DEL CASTILLO 15 AL 27 29/06/2001 14.037 5.262 263,12 7.451 100,00
– CONDESA DE VENADITO, 22 03/07/1998 5.530 5.302 33,70 13.929 97,24
– TORRELAGUNA, 65 19/05/1998 6.296 7.297 58,24 16.559 92,20
– JUAN ALVAREZ MENDIZABAL, 61 06/05/1997 1.735 1.971 15,91 4.146 90,63
– PARLA.EDIF. AMANECER 24/05/1999 4.809 1.827 24,25 3.087 100,00
– ALCALA.MIGUEL HERNANDEZ-IVIMA- 30/11/1999 5.776 1.737 95,90 2.737 100,00
– ALCALA.LEOPOLDO ALAS,15-IVIMA 30/11/1999 5.776 1.737 95,90 2.737 100,00
– ALCALA.LEOPOLDO ALAS,19-21-IVIMA- 30/11/1999 5.776 1.737 95,90 2.737 100,00
– FUENLABRADA.TIA JAVIERA.IVIMA 30/11/1999 31.817 8.987 521,83 14.373 100,00
– LOS MADRAZO, 22/JOVELLANOS, 2 14/03/2003 4.449 8.767 62,92 12.688 80,66
– CONDESA DE VENADITO, 18 03/07/1998 5.530 5.303 33,69 13.925 95,32
– CONDESA DE VENADITO, 24 03/07/1998 5.470 5.411 35,45 13.762 90,25
– MAGALLANES, 26 01/04/2003 3.692 8.024 54,00 13.864 73,12
– CONDESA DE VENADITO, 20 03/07/1998 5.530 5.233 32,69 13.937 88,86
– SANTA MARIA MAGDALENA, 20 23/11/2000 3.211 5.841 46,34 7.813 87,36
– ALCORCON- C/ESTOCOLMO-BRATISLAVA 20/06/2003 21.779 13.400 188,69 14.313 82,90
APARCAMIENTOS 150 126 0,88 132 100,00
– MALDONADO, 15 23/06/1999 150 126 0,88 132 100,00
OFICINAS 254.761 392.492 2.876,70 510.764 92,23
– VIZCAYA, 12 20/06/2003 4.413 10.972 59,95 11.685 52,05
– COMPAQ- VICENTE ALEIXANDRE, 1 13/02/1998 23.082 17.016 214,83 30.619 100,00
– CASABLANCA I- ALCOBENDAS 09/05/2000 5.614 6.078 63,86 9.256 100,00
– TN-5 -ALCOBENDAS- 17/07/2001 17.094 30.832 249,86 40.741 100,00
– ED. TRIANON-AVDA. POBLADOS 31/01/2003 29.978 53.090 293,54 69.591 100,00
– CERRO GAMOS POZUELO-MADRID 01/04/2004 66.944 118.752 576,77 128.112 100,00
– DOCTOR ZAMENHOF, 38 01/06/2001 4.342 6.176 41,50 10.926 61,62
– TALGO. LAS ROZAS 17/04/2000 11.564 13.342 149,93 23.351 91,50
– Pº DE LAS DELICIAS, 30 20/06/2003 1.889 4.819 27,61 5.219 39,80
– TRESPADERNE, 10 21/04/2003 33.313 59.935 599,45 75.262 89,10
– PTA. DEL ESTE- ALBASANZ 30/10/2003 10.925 14.670 145,01 18.739 90,54
– F10- SIGLO 21-ISLA HIERRO 5- LA MARINA 29/05/1998 18.522 13.523 133,30 26.104 74,42
– F9-MILENIUN-TEIDE, 5-PQ. MARINA 20/12/1999 14.102 14.277 134,08 21.285 80,46
– CASABLANCA II-ALCOBENDAS- 21/07/1999 6.254 5.952 63,26 9.191 100,00
– CASTELLANA, 13 30/11/1999 5.519 19.780 96,53 26.286 81,88
– LOS MADRAZO, 20 27/04/2001 1.205 3.277 27,22 4.399 66,71
RESIDENCIAS DE LA 3ª EDAD 8.835 9.457 427,35 9.894 100,00
– RES. 3ª EDAD VILLA DEL PRADO (MADRID) 25/05/2004 8.835 9.457 427,35 9.894 100,00
OTROS 10.812 18.030 141,20 23.738 100,00
– SAN CAMILO - JUAN BRAVO, 39 13/04/2000 10.812 18.030 141,20 23.738 100,00
MALAGA 69.597 50.517 548,94 74.104 73,47
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 41.679 27.942 313,91 41.288 76,12
– LAS VIRREINAS - ED. 2 - E MALAGA 22/02/2001 3.615 1.921 23,49 3.039 66,88
– EL LIMONAR P-2 (HDA CLAVERO) MALAGA 24/04/2003 1.744 2.172 19,19 2.845 100,00
– LAS VIRREINAS - ED. 1 - A MALAGA 11/12/2002 3.958 2.060 25,29 3.367 4,68
– EL LIMONAR - P.3 (HDA. CLAVERO) MALAGA 24/04/2003 1.711 2.131 18,78 2.880 75,59
– LAS VIRREINAS - ED. 2 -  F  MALAGA 22/02/2001 3.641 1.916 23,45 3.025 70,56
– LAS VIRREINAS - ED. 2 - H MALAGA 22/02/2001 3.621 1.918 23,43 2.983 92,37
– LAS VIRREINAS - ED. 1 - B MALAGA 22/02/2001 3.940 2.049 25,11 3.205 97,52
– LAS VIRREINAS - ED. 1 - D MALAGA 22/02/2001 3.931 2.053 25,14 3.216 79,88
– LAS VIRREINAS - ED. 1 - C MALAGA 22/02/2001 3.939 2.046 25,07 3.212 89,82
– LAS VIRREINAS - ED. 2 - G MALAGA 22/02/2001 3.608 1.909 23,34 2.962 89,87
– LOS ALMENDROS. MARBELLA 30/11/2001 5.986 5.002 57,99 7.000 93,73
– POZOS DULCES  -  MALAGA 28/07/2004 1.986 2.765 23,62 3.555 39,85
VIVIENDAS SEGUNDA RESIDENCIA 25.200 19.570 200,06 29.180 66,34
– ROYAL ROMANA PLAYA - MARBELLA 26/10/2004 8.077 8.547 86,62 8.547 81,17
– GUADALMINA -S. PEDRO ALCANTARA-MALAGA 05/09/2000 17.123 11.023 113,44 20.633 52,16
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Este informe ha sido elaborado íntegramente por Santander Activos Inmobiliarios, S.A. S.G.I.I.C.

Edificio Sanchinarro

Superlínea Santander Central Hispano 902 24 24 24
Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del Fondo. Las suscripciones deberán hacerse en base al Reglamento y al Folleto Explicativo de
cada Fondo, acompañado, en su caso, de la última Memoria Anual y del último Informe Trimestral publicado.
Los documentos mencionados podrán solicitarse, a través de las sucursales de Santander Central Hispano o llamando al teléfono: 902 24 24 24.
Todos los datos contenidos en este Informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos.

INVENTARIO DE INMUEBLES A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
SITUACION FECHA COMPRA SUPERFICIE M2 COSTE AMORTIZACION VALOR ESTIMADO % OCUPACION

Madrid
Vivienda, oficinas y
locales

Barcelona
Vivienda, oficinas y
locales

Valencia
Viviendas y oficinas

A Coruña
Viviendas y oficinas

Palma de Mallorca
Viviendas y locales

Navarra
Viviendas

Málaga
Viviendas

Las Palmas
Viviendas

Sevilla
Viviendas y locales

Alicante
Viviendas y Locales

Tenerife
Viviendas

Toledo
Viviendas

Castellón
Viviendas

Murcia
Viviendas

Asturias
Viviendas

Salamanca
Viviendas

Orense
Viviendas

Lleida
Viviendas

Badajoz
Viviendas

Granada
Local

Huelva
Viviendas

Guipúzcoa
Local

León
Viviendas

Ciudad Real
Viviendas

RESIDENCIAS DE LA 3ª EDAD 2.718 3.005 34,98 3.635 100,00
– RES.FUENTESOL . ALHAURIN DE LA TORRE. MA 27/07/2001 2.718 3.005 34,98 3.635 100,00
MURCIA 3.380 2.057 20,79 3.212 81,13
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 3.380 2.057 20,79 3.212 81,13
– LA PALOMA - EL PALMAR-MURCIA- 25/01/2003 3.380 2.057 20,79 3.212 81,13
NAVARRA 74.763 49.986 465,68 61.754 91,04
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 74.763 49.986 465,68 61.754 91,04
– TUDELA. PARCELA 3-B 03/03/2004 4.252 2.267 29,79 2.910 34,20
– BERRIOZAR. DONANTES DE NAVARRA 18/06/2002 3.203 2.264 18,08 2.834 100,00
– VILLAVA- 20 -MAYOR- 18/07/2002 1.791 1.259 10,28 1.560 100,00
– CASTEJON. RAMON Y CAJAL 18/06/2002 4.342 3.018 29,73 3.725 89,15
– PAMPLONA. LA ROCHAPEA 18/07/2002 4.058 2.800 22,74 3.458 100,00
– FUSTINANA. ALFONSO XIII 18/06/2002 2.609 1.906 19,24 2.334 74,58
– CINTRUENIGO 24/06/2003 6.459 3.459 45,51 4.098 92,27
– TUDELA-Mª UGARTE 18/06/2002 3.792 2.711 27,06 3.415 72,06
– PAMPLONA - E. NORTE 18/07/2002 10.525 7.234 53,18 8.928 98,76
– FITERO 24/06/2003 3.353 1.798 24,66 2.293 85,85
– CORELLA - C/ DEL MORAL 18/06/2002 2.369 1.647 17,02 2.032 100,00
– CORTES. CTRA. NOVILLAS 18/06/2002 3.161 2.238 22,42 2.738 92,39
– VILLAVA- 30-OHIANPEA- 18/07/2002 3.053 2.172 17,48 2.698 97,06
– PAMPLONA. MARCELO CELAYETA 18/06/2002 6.924 4.768 39,46 5.783 98,61
– PAMPLONA. SANDUCELAY  18/07/2002 8.421 5.936 48,39 7.363 100,00
– PAMPLONA - SANDUA- 18/07/2002 3.475 2.428 19,81 3.008 97,24
– RIBAFORADA. PZA. DE LOS FUEROS 18/06/2002 2.976 2.080 20,82 2.576 78,86
ASTURIAS 8.414 6.714 67,24 10.206 91,10
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 8.414 6.714 67,24 10.206 91,10
– CERDENO-OVIEDO- SIERO 3 11/12/2002 2.327 1.723 17,17 2.753 93,65
– CERDENO- OVIEDO  NORENA 17 20/12/2002 2.327 1.723 17,17 2.793 99,61
– CERDENO- OVIEDO  NORENA 15 20/12/2002 3.760 3.267 32,91 4.661 85,27
LAS PALMAS 7.261 5.855 55,74 10.386 87,27
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 7.261 5.855 55,74 10.386 87,27
– VILLA DEL PINO PORTAL 1 LAS PALMAS 28/12/2001 3.622 2.879 27,49 5.118 89,72
– VILLA DEL PINO PORTAL 2 LAS PALMAS 28/12/2001 3.638 2.976 28,25 5.268 84,91
SALAMANCA 8.602 7.233 44,74 11.047 43,03
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 8.602 7.233 44,74 11.047 43,03
– ED. ROMA-SALAMANCA 14/10/2004 8.602 7.233 44,74 11.047 43,03
SEVILLA 14.663 24.711 212,08 29.117 66,97
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 14.663 24.711 212,08 29.117 66,97
– STA BARBARA PORTAL 9 -SEVILLA- 24/11/2003 2.474 3.980 34,04 4.699 88,52
– STA BARBARA PORTAL 8 -SEVILLA- 24/11/2003 2.979 4.975 42,86 5.721 64,09
– STA BARBARA PORTAL 6 -SEVILLA- 24/11/2003 2.322 3.978 33,97 4.678 72,00
– STA BARBARA PORTAL 7 -SEVILLA- 24/11/2003 2.231 3.789 32,59 4.448 87,31
– STA BARBARA PORTAL 5-SEVILLA 24/11/2003 2.600 4.578 39,16 5.450 34,77
– STA BARBARA PORTAL 10 -SEVILLA- 24/11/2003 2.057 3.411 29,46 4.121 60,77
VALENCIA 87.856 90.192 749,63 122.453 85,26
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 49.656 35.090 317,90 57.289 91,72
– L´ESPLAI -VALENCIA 29/04/2004 5.862 7.012 62,27 8.589 91,99
– PATERNA PORTAL 5 20/12/2002 3.414 2.380 29,29 3.578 86,10
– PATERNA PORTAL 3 20/12/2002 3.149 2.187 26,84 3.245 90,40
– PALLETER, 33 VALENCIA 27/04/2001 1.630 994 7,39 1.823 94,59
– ANGEL GUIMERA, 44 VALENCIA 27/04/2001 4.304 2.823 21,45 5.051 96,83
– ERUDITO ORELLANA, 13 VALENCIA 27/04/2001 2.030 1.228 9,13 1.987 100,00
– ERUDITO ORELLANA, 17 VALENCIA 27/04/2001 1.460 902 6,73 1.909 100,00
– ERUDITO ORELLANA, 21 VALENCIA 27/04/2001 1.404 818 6,04 1.773 100,00
– ERUDITO ORELLANA, 19 VALENCIA 27/04/2001 1.404 846 6,27 1.368 90,62
– ERUDITO ORELLANA, 15 VALENCIA 27/04/2001 2.153 1.260 7,48 2.088 58,57
– PZA. MUSICO LOPEZ CHAVARRI,6 VALENCIA 27/04/2001 1.326 827 6,17 1.736 100,00
– PZA. MUSICO LOPEZ CHAVARRI,7 VALENCIA 27/04/2001 1.263 805 5,95 1.378 95,26
– SAN DIONISIO, 1 VALENCIA 27/04/2001 1.275 767 5,70 1.632 94,80
– ANGEL GUIMERA, 32 VALENCIA 27/04/2001 1.710 1.037 7,71 2.283 100,00
– ANGEL GUIMERA, 38 VALENCIA 27/04/2001 1.583 946 7,01 1.771 100,00
– PALLETER, 35  VALENCIA 27/04/2001 1.625 988 7,35 1.604 100,00
– ANGEL GUIMERA, 42 VALENCIA 27/04/2001 1.583 933 6,78 1.917 93,78
– ANGEL GUIMERA, 40 VALENCIA 27/04/2001 1.676 1.038 7,77 1.883 94,66
– SAN DIONISIO, 3 VALENCIA 27/04/2001 1.356 857 6,30 1.631 94,84
– ANGEL GUIMERA, 36 VALENCIA 27/04/2001 1.640 1.016 7,48 1.866 94,97
– PATERNA PORTAL 4 20/12/2002 3.410 2.370 29,17 3.562 84,91
– PATERNA PORTAL 2 20/12/2002 4.401 3.056 37,62 4.617 86,48
OFICINAS 4.345 2.554 15,82 6.002 99,72
– PZA LEGION ESPANOLA, 13 -VALENCIA- 06/08/1997 4.345 2.554 15,82 6.002 99,72
LOCALES COMERCIALES 27.591 47.860 356,10 53.638 78,31
– BONAIRE-ALDAYA-VALENCIA 14/11/2003 27.591 47.860 356,10 53.638 78,31
RESIDENCIAS DE LA 3_ EDAD 6.264 4.688 59,81 5.523 100,00
– RESIDENCIA MONTEARSE SAR. SAGUNTO 27/07/2001 6.264 4.688 59,81 5.523 100,00
VALLADOLID 158.905 135.138 1.419,09 151.516 67,46
VIVIENDAS PRIMERA RESIDENCIA 30.516 28.173 293,89 35.386 66,90
– PLA.35 -VVDAS- LAG. DUERO- VALLADOLID 20/06/2003 8.026 4.973 69,97 5.357 99,50
– LA OROTAVA . VALLADOLID 31/07/2001 1.353 1.398 12,11 1.793 70,10
– LAS VILLAS. VALLADOLID 31/07/2001 534 498 5,29 677 66,67
– LOS CEREZOS. VALLADOLID 19/09/2001 1.761 1.883 17,64 2.373 91,05
– ED. LISBOA -VALLADOLID- 19/09/2001 2.040 1.924 18,42 2.650 77,87
– LA CASTELLANA. VALLADOLID 31/07/2001 345 341 2,94 450 100,00
– AMBASSADOR. VALLADOLID 04/03/2002 1.723 2.230 20,90 2.604 100,00
– JARDIN BOTANICO. VALLADOLID 31/07/2001 757 653 7,39 866 66,67
– PUERTA REAL. VALLADOLID 31/07/2001 334 330 2,90 454 100,00
– MONTECARLO. VALLADOLID 31/07/2001 600 659 6,17 914 100,00
– ALFONSO X. VALLADOLID 31/07/2001 1.256 1.186 10,04 1.757 87,31
– PARQUE AVENIDA. VALLADOLID 31/07/2001 2.250 1.864 18,12 2.647 32,05
– SOFIA II. VALLADOLID 31/07/2001 860 876 7,79 1.139 87,50
– LOS TOMILLARES. VALLADOLID 31/07/2001 1.386 1.303 13,76 1.760 83,77
– ALCAZAR REAL. VALLADOLID 23/11/2001 511 596 5,56 719 79,57
– PARC-136-ATRIO/VERACRUZ-VALLADOLID 13/03/2002 2.254 2.220 24,18 3.071 53,79
– LA ALAMEDA. VALLADOLID 23/11/2001 4.527 5.240 50,70 6.156 4,22
OFICINAS 4.041 4.227 29,99 4.766 32,08
– PARC-35 OFICINAS LAG. DUERO- VALLADOLID 20/06/2003 4.041 4.227 29,99 4.766 32,08
LOCALES COMERCIALES 124.348 102.737 1.095,21 111.364 69,07
– ZARATAN C.C. EQUINOCCIO 09/12/2002 119.141 97.707 1.053,71 105.500 69,60
– SECTOR 2 TORRELAGO-LAGUNA DE DUERO 20/06/2003 5.206 5.030 41,50 5.864 58,62
TOTALES 1.427.152 1.542.193 13.554,47 2.125.085 78,34
COMPRAS SOBRE PLANO 327.954 350.636 0,00 368.117 N.A.
ALICANTE 11.508 18.683 0,00 18.683 N.A.
VIVIENDA 11.508 18.683 0,00 18.683 N.A.
– CALA FINESTRAT 11.508 18.683 0,00 18.683 N.A.
CASTELLON 24.800 19.255 0,00 22.923 N.A.
VIVIENDA 24.800 19.255 0,00 22.923 N.A.
– RIO SECO -CASTELLON- 24.800 19.255 0,00 22.923 N.A.
MADRID 127.626 205.690 0,00 211.633 N.A.
VIVIENDA 127.626 205.690 0,00 211.633 N.A.
– LAS TABLAS FCC PARCELAS C9/C10 49.528 118.478 0,00 118.550 N.A.
– TOMAS LOPEZ 10  BLOQUE A Y B 5.218 7.456 0,00 7.456 N.A.
– TOMAS LOPEZ 10  BLOQ C 11.356 26.848 0,00 26.848 N.A.
– RESIDENCIAL EL MOLINO 4.219 9.950 0,00 9.961 N.A.
– ARANJUEZ -MADRID 57.305 42.958 0,00 48.817 N.A.
ASTURIAS 6.860 6.320 0,00 6.762 N.A.
VIVIENDA 6.860 6.320 0,00 6.762 N.A.
– LA FLORIDA - OVIEDO- 6.860 6.320 0,00 6.762 N.A.
LAS PALMAS 49.465 33.100 0,00 39.285 N.A.
VIVIENDA 49.465 33.100 0,00 39.285 N.A.
– TAMARACEITE- LAS PALMAS- 49.465 33.100 0,00 39.285 N.A.
SANTA CRUZ DE TENERIFE 45.557 23.800 0,00 23.925 N.A.
VIVIENDA 45.557 23.800 0,00 23.925 N.A.
– ANAZA. STA. CRUZ TENERIFE 45.557 23.800 0,00 23.925 N.A.
TOLEDO 35.710 22.700 0,00 22.700 N.A.
VIVIENDA 35.710 22.700 0,00 22.700 N.A.
– ILLESCAS- TOLEDO- 35.710 22.700 0,00 22.700 N.A.
VALENCIA 9.475 11.913 0,00 12.011 N.A.
VIVIENDA 9.475 11.913 0,00 12.011 N.A.
– RESIDEN. ESTUDIANTES- PATERNA (VALENCIA) 9.475 11.913 0,00 12.011 N.A.
VALLADOLID 16.952 9.175 0,00 10.194 N.A.
VIVIENDA 16.952 9.175 0,00 10.194 N.A.
– LAGUNA DUERO- VALLADOLID- 16.952 9.175 0,00 10.194 N.A.

327.954 350.636
1.755.106 1.892.829 13.554,47 2.493.202
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